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1、美国 ITC 正式对液晶器件、组件及其下游产品启动 337 调查

2025 年 11 月 24 日，美国国际贸易委员会（ITC）投票决定对特

定液晶器件、组件及其下游产品（Certain Liquid Crystal Devices,

Components Thereof, and Products Containing Same）启动 337 调

查（调查编码：337-TA-1462）。2025 年 8月 29日，美国 BH Innovations

LLC of New York, New York、爱尔兰 Longitude Licensing Limited

of Ireland、爱尔兰 138 East LCD Advancements Ltd. of Ireland

向美国 ITC 提出 337 立案调查申请，主张对美出口、在美进口和在美

销售的该产品违反了美国337条款（侵权美国注册专利号7,705,948、

7,570,334），请求美国 ITC 发布有限排除令、禁止令。美国、中国、

韩国、越南共 19家企业为列名被告。

2、欧盟对进口锰硅合金作出保障措施终裁

2025 年 11 月 18 日，欧盟委员会发布公告，对进口锰硅合金

（Manganese and Silicon-based Alloying Elements）保障措施调

查作出终裁，对进口产品设定进口配额和最低限价。措施有效期为 3

年。本案涉及欧盟 CN（Combined Nomenclature）编码为 7202 11、

7202 19、7202 21、7202 29、7202 30、7202 99 30。2024 年 12 月

19 日，欧盟委员会发布公告，对进口锰硅合金发起保障措施调查。

一、对华经贸摩擦案件
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3、波兰通报中国出口密胺盘子不合格

2025 年 11 月 21 日，据欧盟食品和饲料类快速预警系统（RASFF）

官网消息，因产品检测出甲醛迁移量超标，波兰通报中国出口的密胺

盘子不合格。警报编号 2025.9231。

4、斯洛文尼亚通报中国出口鲜松露不合格

2025 年 11 月 21 日，据欧盟食品和饲料类快速预警系统（RASFF）

官网消息，因产品检测出金属镉含量超标，斯洛文尼亚通报中国出口

的鲜松露不合格。警报编号 2025.9244。

5、波兰通报中国出口松子不合格

2025 年 11 月 21 日，据欧盟食品和饲料类快速预警系统（RASFF）

官网消息，因产品检测出金属镉残留量超标，波兰通报中国出口的松

子不合格。警报编号 2025.9239。

6、立陶宛通报中国出口雨衣不合格

2025 年 11 月 21 日，据欧盟非食品类快速预警系统（RAPEX）官

网消息，因产品含有过量的全氟辛酸（PFOA）和全氟烷基羧酸（PFCAs），

会致癌和污染环境，不符合《持久有机污染物（POPs）法规》和《REACH

法规》的要求。立陶宛通报中国出口的雨衣不合格。警报编

号:SR/04157/25。
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7、卢森堡通报中国出口软玩具不合格

2025 年 11 月 20 日，据欧盟非食品类快速预警系统（RAPEX）官

网消息，因产品所含的小部件容易脱落，儿童可能误将其放入口中导

致窒息，不符合《玩具安全指令》和欧洲标准 EN 71-1 的要求。卢森

堡通报中国出口的软玩具不合格。警报编号:SR/04153/25。

（以上信息来自国外官网、中国贸易救济信息网等网站）

1、埃塞俄比亚一火山发生剧烈喷发

2025 年 11 月 23 日，埃塞俄比亚北部阿法尔地区的海利古比火

山发生剧烈喷发。多家外媒称，这是该火山至少 12000 年来的首次喷

发。据报道，当地官员说，尚未收到火山喷发造成人员伤亡的报告，

但火山爆发可能会对当地畜牧业社区造成经济影响。该官员表示，“许

多村庄都被火山灰覆盖，牲畜几乎没有食物可吃。”报道称，当地居

民表示，火山喷发时他听到一声巨响，并感受到了一股冲击波。报道

指出，史密森学会称，海利古比火山最后一次已知的喷发时间此前被

列为“未知”。但有“可信的”地质证据表明，上一次喷发发生在

12000 多年前。

二、境外安全风险预警
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2、为确保燃料供应，美国俄勒冈州宣布进入紧急状态

2025 年 11 月 24 日，据美联社报道，美国俄勒冈州州长宣布该

州进入紧急状态，以确保在供应该州 90%以上燃料的奥林匹克输油管

道因泄漏而关闭期间，有足够的燃料运抵该州。据报道，根据州长蒂

娜·科特克的命令，进入紧急状态是为了确保通过船舶和卡车向该州

输送足够燃料。报道称，奥林匹克输油管道从华盛顿州延伸至俄勒冈

州。自 11月初首次报告泄漏并出现间歇性停运以来，已关闭一周。

俄勒冈州官员表示，他们预计采取紧急措施后，该州或波特兰国际机

场不会出现燃油短缺。

3、墨西哥一旅游巴士侧翻致 27 人伤亡

2025 年 11 月 22 日， 墨西哥西部米却肯州当日发生一起旅游巴

士侧翻事故，已造成 27 人伤亡。据埃菲社及墨西哥当地媒体报道，

一辆旅游巴士 22 日在米却肯州蒂里佩蒂奥市附近路段行驶时，突发

失控并侧翻。米却肯州州长阿尔弗雷多·拉米雷斯·贝多利亚当天表

示，此次事故造成至少 7 人死亡、20 人受伤。根据初步调查，事发

时这辆旅游巴士上的乘客正在前往特拉尔普哈瓦市的一个圣诞饰品

展会。据报道，此次事故的原因正在调查中。

4、韩国济州一车辆冲撞人群，致 3 人死亡 10 人受伤

2025 年 11 月 24 日下午，韩国济州道济州市发生一起车辆冲向

密集人群的事故，造成 3 人死亡、10 人受伤。据中国驻济州总领事
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馆消息，根据初步统计掌握情况，目前未发现有中国公民在事件中伤

亡。据济州道消防安全本部消息，当地时间 14 时 47 分许，一名 60

多岁男性驾驶商务车在济州市牛岛先后撞上人群和候船室旁的道路

标志牌。据韩媒报道，事故发生后，2 名游客和 1名车上乘客受重伤，

由韩方直升机送医，但最终不治身亡。另有包括司机在内的 10 人受

伤，现已被送往医院。据悉，该车辆刚从渡船驶离不久便发生冲撞。

事故发生后，韩国消防部门出动直升机和救护车开展救援，并对事故

原因展开调查。中国驻济州总领事馆向中新社记者表示，据济州道消

防安全本部官员向领馆通报信息，根据初步统计掌握情况，目前未发

现有中国公民在事件中伤亡。

（以上四条信息来源：中国国际贸易促进委员会海外安保信息技术

（北京安库）经贸摩擦预警点）

1、欧洲经济增长仍属脆弱性回升

据经济日报消息，欧盟委员会近日发布报告指出，在全球经济环

境持续复杂、多重外部风险仍未消退的背景下，欧盟经济在今年依然

呈现温和增长态势，并在中短期内保持扩张趋势，但未来仍需采取更

具战略性的政策行动。欧盟成员国应加快监管改革、完善欧盟单一市

场机制、加强科技创新能力建设，以进一步提升整体竞争力，并为长

三、全球经贸动态
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期可持续增长奠定基础。欧盟委员会 11 月 17 日发布 2025 年秋季经

济展望报告指出，在全球经济环境持续复杂、多重外部风险仍未消退

的背景下，欧盟经济在今年依然呈现温和增长态势，并在中短期内保

持扩张趋势。报告显示，由于企业提前应对美国加征关税的预期，欧

盟出口自年初以来明显增长，成为推动经济表现好于此前预期的重要

因素。尽管地缘政治风险、贸易摩擦以及内部结构性问题仍对经济前

景构成压力，但欧盟整体经济延续增长趋势的基础尚未动摇。报告预

测，2025 年欧盟实际国内生产总值（GDP）将增长 1.4%，欧元区将增

长 1.3%；2026 年欧盟经济将增长 1.4%，欧元区经济将增长 1.2%。这

些数据较今年 5 月公布的预测有所调整，其中，2025 年增长预期被

明显上调，而 2026 年的预测则较此前略有回落。欧盟委员会今年 5

月预测，2026 年欧盟经济将增长 1.5%，欧元区经济将增长 1.4%。总

体来看，欧盟执行机构对于今年至明年经济表现持相对乐观态度，但

对更长期的增长前景保持审慎。

2、印加关系回暖，同意重启贸易谈判

据新华网报道，近日，在南非约翰内斯堡举行的二十国集团(G20)

峰会期间，印度总理莫迪与加拿大总理卡尼举行双边会谈，两国同意

重启此前停滞的贸易协定谈判。印度总理办公室 23 日发表声明说，

两国领导人同意启动《全面经济伙伴关系协定》(CEPA)谈判，目标是

到 2030 年实现双边贸易额达到 500 亿美元，比当前水平翻一番。双

方确认将延续和扩大两国在民用核能领域的长期合作，包括正在讨论
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中的长期铀供应安排议题。两国曾在 2015 年 4 月莫迪访加期间签订

合同，由加拿大矿业公司 5 年内向印度供应逾 3000 吨浓缩铀，用于

印度核电站发电。加拿大总理卡尼在社交媒体 X 平台上确认两国重启

贸易协定谈判，并称：“印度是全球第五大经济体，这对加拿大劳工

和企业而言意味着巨大机遇。”据加拿大总理办公室网站 23日消息，

卡尼已接受莫迪邀请，定于 2026 年年初访问印度。卡尼 23日早些时

候说，尽管他承认两国间可能“存在一些摩擦”，但他仍将印度视为

“可靠的贸易伙伴”。按路透社说法，印加此番重启贸易谈判显示两

国关系回暖。

3、法国拟拨款 1.3 亿欧元支持葡萄酒行业

据新华网报道，法国农业部近日宣布，将拨款 1.3 亿欧元支持葡

萄酒行业启动新一轮永久性葡萄藤拔除计划，以期“重新平衡供需，

恢复陷入困境葡萄种植园的生存能力”。法国农业部网站公告说，尽

管预算形势异常严峻，且相关拨款仍有待财政法案通过，但这项举措

“体现了政府拯救葡萄酒行业、推动行业重振的坚定决心”。本月

15 日，数千名葡萄种植者在法国南部葡萄酒生产重镇贝济耶市举行

游行示威，对资金短缺和行业前景黯淡表达忧虑。业内人士认为，法

国葡萄酒行业目前面临多重压力。首先，内需下滑压缩行业市场空间。

同时，美国关税政策叠加美元对欧元持续走软等不利外部因素，也加

剧了行业困境。法国商业调频电视台日前援引法国科学经济与管理学

院经济研究部主任埃里克·多尔的一份研究报告称，欧洲生产商“很
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可能已经决定降低部分商品的欧元出口价格”，以缓解美国进口商的

成本压力并避免需求下滑，葡萄酒行业便是其中典型代表。

4、英伟达业绩难解人工智能泡沫担忧

据经济参考报消息，近日，美国资本市场近几周对人工智能投资

泡沫的担忧刺激权重科技股明显回调，龙头企业英伟达公司 19 日公

布的财报虽然表明市场需求持续强劲，但难以化解市场对人工智能大

规模投资下泡沫风险的担忧。英伟达财报显示，在截至 10月 26 日的

一个季度，该公司实现 570.1 亿美元营业收入，环比和同比涨幅分别

为 22%和 62%，高于市场预期的 549.2 亿美元，毛利率环比提高 1 个

百分点至 73.4%。英伟达该季度净利润为 31.9 亿美元，环比和同比

增幅分别为 21%和 65%，经调整稀释后每股盈利为 1.3 美元，高于市

场预期的 1.25 美元。英伟达预计，2026 财年第四季度（从 10月 27

日开始）将实现 650 亿美元的营业收入，毛利率预计将进一步提高至

74.8%。英伟达首席执行官黄仁勋并不认可人工智能行业存在泡沫的

担忧，反而对公司业务高度乐观。他说，英伟达 Blackwell 人工智能

芯片的销量远超预期，云计算人工智能芯片已经售罄。黄仁勋还表示，

用于训练和推理的算力需求在不断加速并呈现指数级增长，人工智能

进入了良性周期，人工智能的生态在快速扩大规模。英伟达公布业绩

后，市场对人工智能泡沫的担忧只是短暂缓解，其股价虽在 19 日的

交易中出现超 5%的涨幅，但 20日高开后未能维持涨势，以 3.15%的

跌幅收盘。美国银行全球研究部日前发布的报告显示，其 11月对世
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界上的 172 名基金经理进行的调查显示，有 53%的基金经理认为人工

智能股票已经处于泡沫之中，略低于 10月份的 54%。高达 63%的基金

经理认为当前全球股市估值过高，高于 10 月份的 60%。目前，市场

的担忧主要集中于企业斥巨资建设数据中心带来的债务风险，上下游

企业之间资金内部循环，甚至有企业刻意通过财务手段抬高业绩。
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